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Sayin Uyemiz,
Tesis Edilen Scrubber Sayist ve IMO 2020 Piyasa Etki Degerlendirmesi hakkinda Clarkson

Research’iin Temmuz 2019 tarihli 3 No’lu yaymi Odamizda incelenerek, terclimesi liyelerimizce istifade

edilmek iizere Ek’te sunulmustur.

Kiiresel kiikiirt iist limitinin %0,5 olmasina alt1 ay kala, Scrubber Sayis1 ve IMO 2020 Piyasa Etki
Degerlendirmesi baslikli yayinda, son giincellemeyi Gzetleyen Clarksons Research Genel Miidiirii Sn. Steve
Gordon’in Scrubber Sayisi, Piyasa Etkisi ve Alternatif Yakitlar konularindaki yorumlari ile Cevre
Ekipmanlari, SO« Scrubberlari, Kira Sozlesmesinin Sonlandirilma Hiikiimleri, Gemi Hiz1 Trendleri, Potansiyel
Sokiim Etkileri, Tanker Talebi Artisi ve Diinya Filosu Yakit Tiiketimi & Maliyeti basliklari yer almaktadir.

[lgi yaz1 Eki yaymin Odamizda yapilan Tiirkge gevirisi Ek-1°de, ilgi yazi Clarkson Researc’iin yayini
Ek-2’de sunulmustur.

Bilgilerinizi arz/rica ederiz.

Saygilarimizla,
L
* |
[smet SALIHOGLU
Genel Sekreter
EKLER:
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CLARKSONS RESEARCH YAYINI
Tesis Edilen Scrubber Sayis1 ve IMO 2020 Piyasa Etki Degerlendirmesi

Kiiresel kiikiirt iist limitinin %0,5 olmasina alti ay kala, Scrubber Sayist ve IMO 2020 Piyasa Etki
Degerlendirmesi ile ilgili giincellemeye, Deniz Tasimacilign Istihbarat Ag (Shipping Intelligence
Network-SIN)’ndan ulagilmaktadir. Son giincellemeyi 6zetleyen Clarksons Research Genel Miidiirii Sn.
Steve Gordon’in Scrubber Sayisi, Piyasa Etkisi ve Alternatif Yakitlar bagliklar1 hakkindaki yorumlari
asagidadir.

Scrubber Sayisi

*Beklenen diger ilaveler dahil, toplam Scrubber sayisi yaklasik 4000 gemiye kadar ulasmistir. (Ocak
2018°de yaklasik 400 gemi). 2020 yilina kadar diinya filosunun tonaj kapasitesinin %11'ine Scrubber
takilacagi, 2020'nin sonuna kadar bu oranin %15'e ¢ikacagi tahmin edilmektedir. Bu tahminlere gore, Cok
Biiylik Ham Petrol Gemileri (Very Large Crude Carriers-VLCC) filosu igin %23’ten %35'e ve Capesize
gemileri igin ise %20’den %26'ya artis1 6n goriiimektedir.

*Clarksons Research, 2020'deki yeni nesil yakitlara dikkat ¢ekmek i¢in Siireli Gemi Kiralama Esdegeri
(Time Charter Equivalent-TCE) hesaplamalarinda giincellemeler hazirlamaktadir. Clarksons Platou
Futures’a gore 2020 takvim yili temel alindiginda Agir Yakit (HFO) ve %0,5 kiikiirt igeren yakit
arasindaki mevcut fiyat farki 196 ABD dolaridir. Denizcilik sirketleri uygulama i¢in hazirlanmaktadir.

Piyasa Etkisi

*IMO 2020'nin piyasa etkisi, kira sézlesmelerinin sonlandiriima siiresi, gemi hizi, hizlandirilmig geri
doniisiim ve degisen petrol ticaret yapisi gibi, deniz tagimacilifi piyasasimin arz ve talep dengelerini
bozabilecek bir dizi “kontrol dis1 faktor” igermektedir. IMO 2020 ile ilgili bircok konudaki piyasa verileri
daha somut hale gelmektedir.

*Analizler, scrubber tesis edilmesi i¢in kira stzlesmesi sonlandirilma siiresinin, ana sektérlerde mevcut filo
arzim1 2019'da yillik bazda %0,5 ile %1,4 oraninda azaltacagimi gostermektedir. Kira sézlesmesinin
sonlandirilmast egilimlerinin 2020'de makul seviyede olmasi beklenmesine ragmen, mevcut filo arzini
%0,3-%0,7 oraninda diisiirmesi beklenmektedir. Gemi Onarim Veri Tabanindaki yeni veriler kullamlarak,
scrubber tesis edilmesi i¢in 4 hafta gerektigi varsayildiginda; raporlar, kurulum 6ncesi ¢alismalara ve/veya
tersanelerdeki gecikmelere bagli olarak zaman ¢izelgelerinin dstiinde ve altinda kalinabildigini
gostermektedir.

+SOx 2020 ve Ballast Suyu Yonetimi de dahil olmak iizere yapilmasi gereken gevresel diizenlemeler, eski
ve daha az verimli olan gemilerin, piyasa kosullart gz oniinde bulundurularak, s6kiim ve geri doniisiim
stireclerine dahil olmasina zemin hazirlamaktadir.
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*Gemilerin yavaslatilmasi konusu belirsizligini korumakla birlikte analizler, siiratte ortalama 0.25 deniz
mili azalmanin, mevcut filo arzin1 %2-3 oranmda azaltacagint gostermektedir. Daha genis bir ifadeyle,
diinya filosunun denizlerde %35 daha fazla kargo ve %60 daha fazla tonaj tasimasina ragmen, denizcilik
endiistrisi i¢in karbon emisyonlar1 2008'den daha diigiiktiir.

*Hiz endeksleri, 2008 yilindan bu yana, dékme yiik gemisi, tanker ve konteyner filosunda %16, %18 ve
%24 hiz diisiisiinii gostermektedir. Scrubber ve scrubber olmayan filolar i¢in bir boliim de dahil olmak
iizere, bilyiik kargo sektorleri i¢in daha fazla ayrintiya sahip olacak sekilde aylik hiz endeksleri, gemi takip
sistemi Sea/net lizerinde yakinda SIN'de mevcut olacaktir.

*Gasoil hareketliliginin artmasmin ve fuel-oildeki bazi diisiislerin, mil basina 1 tonda %3'e varan petrol
iiriinleri tastyan tanker talebine net bir “artis” getirmesi beklenmektedir. Ayrica ham petrol tankeri talebine
de olumlu etki beklenmektedir.

Alternatif Yakitlar

sAlternatif yakitlara olan ilgi giderek artmaktadir. Mevcut Sivilastirilmis Dogal Gaz (Liquified Natural
Gas-LNG) kapasitesi diinya filosunun yaklasik %3'iine ve diinya siparisinin yaklasik %16'smna denk
gelmektedir. Cogunlugu LNG tagima sektoriinde olmasina ragmen 2020’ye kadar diinya tonajinin %3 ile
%4'tiniin LNG kullanabilen gemiler olacagi tahmin edilmektedir. Ayn1 zamanda, LNG altyapis1 da
artmaktadir. Son bes yi1lda LNG yakit tedarik imkani bulunan liman sayis1 diinya ¢apinda yaklasik 20'den
100'e yiikselmistir. Cok Biiyiik Gaz Tankeri (Very Large Gas Carrier -VLGC) sektoriinde Sivilagtirilmis
Petrol Gazi (Liquefied Petroleum Gas-LPG) da yakit olarak ilgi ¢ekmektedir.

*IMO 2020'ye odaklanmanin yani sira, ¢evre diizenleme giindeminin ana tema olarak dekarbonizasyonu
konu alarak, genis bir bigimde hizlanmaya devam etmesi beklenmektedir. “Poseidon Principles”in yakin
zamanda bagslatilmasiyla birlikte, gemi finansmaninda gevresel konulara odaklanma da artmaktadir.
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